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RESUMEN

En este trabajo se valuara una franquicia de Burger King utilizando como método la
aplicacion de la Teoria de opciones a proyectos de inversion; metodologia conocida como
opciones reales o estratégicas. Se demostrara que la valuacién a través de métodos estaticos
como son los flujos de caja descontados, pudiera arrojar recomendaciones equivocadas ya
que no permiten incorporar elementos de riesgo e incertidumbre en los flujos de efectivo.
Al introducir elementos que permitan modelar la flexibilidad operativa que pudieran
representar las opciones de diferir la inversion, expandir, abandonar, intercambiar la
produccion o cualquier combinacion o alternativa, es posible una mejor asignacion de
recursos que permita la creacion de valor. Se analizara el mejor momento para invertir en la
franquicia y la conveniencia de una expansion evaluando simultdneamente las dos opciones
reales implicitas a través de la aplicacion de arboles binomiales con una discretizacion
mensual. Se comprobard que la suma de la valuacion aislada de las opciones, no es
equivalente a la valuacion simultanea.
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