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Resumen

La dificultad para observar y cuantificar el riesgo sistémico financiero tiene un inmenso costo
social. El riesgo sistémico surge, en gran medida, como consecuencia de la interconectividad de las
instituciones que integran el sistema financiero. Estos intermediarios se relacionan a través de
redes que corresponden con diferentes tipos de transacciones financieras vinculadas con créditos
directos garantizados y sin garantias, operaciones con derivados, operaciones de compra y venta
de divisas y tenencia de valores. La interaccidn entre las distintas redes puede representarse a
través de las distintas capas en una red financiera de capas multiples. En este trabajo se evaltuan
las contribuciones diarias al riesgo sistémico provenientes de cuatro capas del sistema bancario
mexicano en el periodo 2007-2013. Se comprueba que si el andlisis se concentra en una sola capa,
el riesgo sistémico puede subestimarse hasta en 90%. Asignando niveles de riesgo sistémico a los
bancos individualmente, se estudia el perfil de riesgo del sistema en todas las capas del mercado.
Este perfil puede emplearse para definir un indice de riesgo sistémico para evaluar las pérdidas
esperadas en el sistema bancario como un todo, a nivel nacional. Se muestra que otros
indicadores basados en el mercado subestiman las pérdidas esperadas. Se observa que las
pérdidas esperadas por riesgo sistémico son, en la actualidad, hasta cuatro veces mas grandes de
lo que eran antes de la crisis de 2007-2008. Se encuentra que la contribucion de transacciones
individuales al riesgo sistémico puede ser cientos de veces mayor que su contribucion al riesgo de
crédito, por ejemplo. Este resultado revela un enorme riesgo para el publico. Finalmente, se
observa que la suma de los riesgos sistémicos de todas las capas subestima el riesgo total. El
método que se presenta es el primero, de naturaleza objetiva, basado en un andlisis de datos, que
cuantifica el riesgo sistémico a nivel nacional y revela sus verdaderos niveles.
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