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Abstract 

 
The European Central Bank (ECB) has adopted a mixture of conventional and unconventional tools in order to 

achieve  its  mandate  of  price  stability  in  the  current  low‐inflation,  low‐interest‐rate  scenario.  This  paper 

contributes to the existing literature by providing a taxonomy of the ECB’s policy toolkit and by evaluating its 

implications on price stability and the anchoring of inflation expectations. I carry out my analysis based on a 

high‐frequency identification and the estimation of a large Bayesian Vector Autoregression. I find evidence of 

re‐anchored expectations as  response  to quantitative easing and  forward guidance,  i.e.  forecasters  revise 

their  long‐run  expectations  upwards.  Consequently,  inflation  increases,  which  stresses  the  crucial  role  of 

expectations for the transmission of monetary policy. 

 

Viernes 06 de noviembre de 2020, 11:00 hora de CDMX 

 

https://itam.zoom.us/j/92815502973?pwd=eDJ5YU5xb2c1LzVtbXY5NlQwb2FOQT09 
ID de reunión: 928 1550 2973 
Código de acceso: 171214 
 

 

El Seminario Aleatorio del Departamento de Estadística del ITAM está destinado tanto a profesores como a 
estudiantes, por lo que se agradece a los profesores que colaboren invitando a sus alumnos a estas sesiones. 

Departamento Académico de Estadística 
Río Hondo # 1, Col. Progreso Tizapán, 
Ciudad de México, C.P. 01080, México 


